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Nota imtroductoria

® El OHE General se desglosa en dos indices parciales, el OHE Macroeconoémicoy el OHE Hotelero:

* FEl indice OHE Hotelero se obtiene como resultado de una encuesta enviada a las 54 asociaciones
pertenecientes a CEHAT y refleja las expectativas de la tendencia del sector hotelero en Espana basandose
en las expectativas de los empresarios hoteleros pertenecientes a dicha asociaciéon, que engloban mas de
1,5 millones de plazas hoteleras en Espana.

* El OHE Macroecondémico refleja la influencia de los principales factores macroeconémicos combinada con el
resultado del Consenso Econémico de PwC. El Consenso Econémico trimestral de PwC recoge las expectativas
de un pool de mas de 400 profesionales que, por su trabajo, son capaces de dar una opinion solvente acerca de la
situacion econ6mica espafiola. Pertenecen a empresas financieras y no financieras, universidades y centros de
investigacion economica, asociaciones empresariales y profesionales y otras instituciones. Mas informacion:
https://www.pwc.es/es/publicaciones/economia/consenso-economico-primer-trimestre-2019.html.

¢ Elindice OHE de Primavera — Semana Santa mide las expectativas turisticas de dicha temporada, y siempre se ha de
interpretar en comparaciéon con el mismo periodo del afio anterior. El indice OHE puede tomar valores entre “0” y
“100”, donde:

@ Los valores entre 60 y 100 puntos reflejan expectativas positivas
Los valores entre 40 y 60 puntos reflejan que no se esperan variaciones significativas
L ® Los valores entre 0 y 40 puntos reflejan expectativas negativas para el sector

pwc CEHAT
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Seccion I

Indice OHE General

El indice OHE General para la temporada de Primavera — Semana Santa 2019 muestra continuidad y
estabilidad con respecto a las temporadas pasadas al situarse en 48,83 puntos
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Indice OHE Macroeconémico

Seccion I1
Coyuntura y perspectivas macroeconémicas

Indice OHE Macro

Se prevé estabilidad en el entorno macroeconémico espaiol marcado por una ligera ralentizacion del
crecimiento economico tal y como refleja el indice OHE Macroeconémico que se sitiia en 42,51 puntos

Evoluciéon OHE Macroeconémico
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Fuente: Elaboracién propia

® Elindice parcial Macroeconémico se calcula en base a los 77 factores macroecondmicos que se considera influyen de forma méas
significativa en el turismo: el PIB, el IPC, la tasa de desempleo, el precio del petroleo, el tipo de cambio con el dolar americano y la
libra esterlina, el tipo de interés y las expectativas de los expertos sobre la coyuntura econémica espafiola, europea y de la demanda

de consumo de las familias espafiolas.

CEHAT
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Seccion II

Coyuntura y perspectivas macroeconémicas

Indice OHE Macro

Si bien la suave desaceleracion econémica esta repercutiendo a nivel mundial, el PIB espaiiol mantiene su
crecimiento en el entorno del 2%, tasa ligeramente superior a la de sus vecinos europeos

Historico y perspectivas evolucion PIB Espaiia
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Historico y perspectivas evoluciéon PIB Alemania
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Seccion II

Coyuntura y perspectivas macroeconéomicas

Indice OHE Macro

La inflacion se modera a nivel general y se sittia en el entorno del 1,5% en Espana, Alemania y Francia
influida, entre otros factores, por el abaratamiento de los precios de los carburantes

Histérico y perspectivas evolucion inflacién Espaiia
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Historico y perspectivas evoluciéon inflacion Alemania
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Historico y perspectivas evolucion inflacion Francia
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Seccion II

Coyuntura y perspectivas macroeconémicas
Indice OHE Macro

Mientras que el euro se refuerza levemente frente a la libra y el ddlar, se espera una subida en los tipos de
interés de la Zona Euro en el 2019 que llevan en minimos historicos desde 2017. Este cambio de la
politica monetaria coincide con la ralentizaciéon de la economia europea
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Seccion II
Coyuntura y perspectivas macroeconémicas
Indice OHE Macro

Se prevé que la tasa de desempleo caiga hasta el 13,2% a cierre del 2019, alcanzando su nivel mas bajo
desde el comienzo de la crisis. El precio del barril Brent de petrdleo se estabiliza en el primer semestre
de 2019 impactado, entre otros factores, por la ralentizacion de la economia global

Historico y perspectivas evolucion precio del
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Seccion II

Coyuntura y perspectivas macroeconémicas
Indice OHE Macro

Para diciembre de 2019, el 33,6% de los expertos, empresarios y directivos encuestados en el Consenso

Economico de PwC espera que la situacion economica en la eurozona siga igual y un 58,0% cree que ira a
peor, frente al 62,3% de la temporada pasada

Perspectivas de la economia en la UE a final de afio
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Fuente: Consenso Econémico PwC

Nota: El Consenso Econémico trimestral de PwC recoge las expectativas de un pool de mas de 400 profesionales que, por su trabajo, son capaces de dar una opinién

solvente acerca de la situaciéon econémica espafiola. Pertenecen a empresas financieras y no financieras, universidades y centros de investigacién economica,
asociaciones empresariales y profesionales y otras instituciones.
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Seccion II

Coyuntura y perspectivas macroeconémicas
Indice OHE Macro

En relacion a la evolucion del consumo de las familias, inicamente un 13,1% de los expertos considera
que este factor vaya a aumentar frente a mas de un 60% que espera que se siga comportando igual

Expectativas de evolucion de la demanda de consumo de las familias espanolas en los
proximos 6 meses
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Fuente: Consenso Econémico PwC

Nota: El Consenso Econémico trimestral de PwC recoge las expectativas de un pool de mas de 400 profesionales que, por su trabajo, son capaces de dar una opinién
solvente acerca de la situaciéon econémica espafiola. Pertenecen a empresas financieras y no financieras, universidades y centros de investigacién economica,
asociaciones empresariales y profesionales y otras instituciones.
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Seccion II

Coyuntura y perspectivas macroeconémicas
Indice OHE Macro

Las perspectivas de la coyuntura econdmica espaiola para los proximos seis meses son de estabilidad tal
y como opina un 64,7% de los encuestados. Si bien un 29,5% cree que empeorara, un 5,7% espera que
mejore frente al 2,4% de la temporada pasada

Perspectivas de la coyuntura espaiola para los proximos 6 meses
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Nota: El Consenso Econémico trimestral de PwC recoge las expectativas de un pool de mas de 400 profesionales que, por su trabajo, son capaces de dar una opinién

solvente acerca de la situaciéon econémica espafiola. Pertenecen a empresas financieras y no financieras, universidades y centros de investigacién economica,
asociaciones empresariales y profesionales y otras instituciones.
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Seccion 111
Indice OHE Hotelero

El indice OHE Hotelero para la temporada de Primavera — Semana Santa 2019 se posiciona en 50,93
puntos reflejando estabilidad tras los altos valores alcanzados en las temporadas pasadas

Evolucién OHE Hotelero
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Fuente: Elaboracién propia

El OHE Hotelero se obtiene como resultado de una encuesta enviada a las 54 asociaciones pertenecientes a CEHAT que engloban
mas de 1,5M de plazas hoteleras, recogiendo sus expectativas de evolucion sobre los principales factores de la ocupacion hotelera:
numero de pernoctaciones, oferta de plazas, duraciéon de la estancia, precios de los alojamientos, esfuerzos promocionales de las
administraciones publicas, esfuerzos publicitarios de los empresarios de establecimientos turisticos y su rentabilidad.

Si bien en las temporadas pasadas se siguié una tendencia alcista, se espera que para la temporada Primavera — Semana Santa
2019 el sector hotelero alcance la estabilidad

CEHAT 43

CONFEDERACION ESPANOLA DE HOTELES
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Seccion 111
Indice OHE Hotelero - desglose

El indice OHE hotelero se mantiene estable en 50,93 puntos pese a las expectativas de empeoramiento en
la rentabilidad del sector, la cual venia alcanzando récords historicos en las temporadas pasadas

Evolucion OHE Hotelero (desglose)
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Se prevé estabilidad en el sector hotelero con expectativas de mejora en la oferta de plazas y esfuerzo publicitario
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Seccion 111
Indice OHE Hotelero

¢Como cree que va a evolucionar el niumero de pernoctaciones de los huéspedes en su alojamiento
durante la temporada de Primavera — Semana Santa 2019?
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Historico de pernoctaciones
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Seccion I11

Indice OHE Hotelero

¢Como cree que va a evolucionar la oferta hotelera de su zona en cuanto al namero de plazas?

Evolucion oferta de plazas

Distribucion de las respuestas para la
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Seccion I11
Indice OHE Hotelero

¢Como cree que evolucionara la estancia media de sus huéspedes?

OHE Hotelero
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Distribucion geografica de las respuestas para la estancia media
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Fuente: Elaboracién propia
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Leyenda

Provincias donde se
espera un aumento de la
estancia media

® Provincias donde se
espera una disminucién
de la estancia media

Nota: Solo se ilustran aquellas
provincias que presentan variaciones
en estancia media tanto en espafoles
como en extranjeros
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Seccion 111
Indice OHE Hotelero

¢Como estima que va a evolucionar el precio medio de la habitacion de su empresa de alojamiento?

Evolucion precio medio Distribucion de las respuestas para el precio
medio
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Seccion I11

Indice OHE Hotelero

¢Como cree que evolucionara el esfuerzo promocional en comparacion con la misma temporada del ano

anterior?
Evolucion esfuerzo promocional de las
Administraciones Publicas
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Seccion 111
Indice OHE Hotelero

¢Como cree que evolucionara la rentabilidad de su empresa de alojamiento (sin costes financieros)?

Distribucion de las respuestas para la

Indice OHE Hotelero (parcial)

Evolucién rentabilidad rentabilidad
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Se prevén expectativas negativas en la rentabilidad del sector hotelero a causa, fundamentalmente, de un
empeoramiento de los costes
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Seccion I11
Indice OHE Hotelero

¢Cémo cree que se distribuye la gestiéon de la ocupacién hotelera??

éRecurren los establecimientos de su zona a

¢Mas del 50% de la ocupacion la llevan a urre ¢ La
externalizaciones / subcontrataciones de servicios?

cabo mayoristas?

100% 100%
80%
809 60%
0% o ()
40% 84,39%
% 56,90% 63:92% 10% 9
20% 15,61% 43:107%0 36,08%
60% 0%
Si No
40% 83,81% 81,86% Primavera - Primavera - Primavera -
S. Santa 2017 S. Santa 2018 S. Santa 2019
54,42% o
20% 45:58% Fuente: Elaboracién propia
o, -
16,19% 18,14% Areas en las que se cuenta con mayor grado de
0, . ., .z
0% . N externalizacién /subcontratacion
1 o
100%
80% o
60% 41% 9% 447
i i ; 9 % 28% 23%
Primavera - Primavera - Primavera - ‘2‘8(5’ 1%  13% 25/03 23% ? 2% 2% 3% 3 °17%14% 0% 1% 4%
0 () () () (o) ()
S. Santa.l 2017 . S. Santa 2018 S. Santa 2019 0%
Fuente: Elaboracién propia S . @4;"\ S S & R )
& S & & & Q
$ & S & & CP‘Q
1) Estas variables no forman parte del calculo del indice hotelero Qg“%& A &’\@Q &x& . é\o
P
Nota: Para el cdlculo de estas variables se han tenido en cuenta las encuestas > Y’b %b@
realizadas ponderandolas con el numero de plazas hoteleras z&%
&
L Primavera - SS 2017 Primavera-SS 2018 Primavera-SS 2019

Fuente: Elaboracién propia C E H AT
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Seccion IV
Resumen

A nivel general no se esperan variaciones significativas ni en el entorno macroeconémico ni en el
hotelero al situarse ambos indices por debajo de los 60 puntos

Evolucién OHE Macroeconémico

100
80

60 51,46 47,40 51,44

42,51
40

dice OHE
Macroeconémico

In

20

-

Primavera - S. Santa 2016 Primavera - S. Santa 2017 Primavera - S. Santa 2018 Primavera - S. Santa 2019

Evoluciéon OHE Hotelero

75,89 73,93

0]
o

60,73

(=)
o

50,93

dice OHE Hotelero
N N
o

In
o

2

Primavera - S. Santa 2016 Primavera - S. Santa 2017 Primavera - S. Santa 2018 Primavera - S. Santa 2019

l Fuente: Elaboracién propia
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Seccion IV
Indice OHE General

El indice OHE General refleja continuismo y estabilidad al situarse en 48,83 puntos. La suave
ralentizacion de la economia y el empeoramiento de la rentabilidad son dos de los factores que mas han
impactado al entorno macroeconomico y hotelero de esta temporada respectivamente

Evolucién OHE General

100

80

69:78 67’30
= 8
an 56,41
) 60
p 48,83

1)
2 40
A\

20

0 T T
Primavera - S. Santa 2016 Primavera - S. Santa 2017 Primavera - S. Santa 2018 Primavera - S. Santa 2019

Fuente: Elaboracién propia
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